CERES

Till Styrelsen for
B3 Consulting Group AB Stockholm den 14 mars 2024

Varderingsutlatande B3 Networks

Med stod av aktiedgaravtal med minoritetsdgaren, Jens Rutgersson (Minoritetségaren), planerar B3
Consulting Group (B3) att genomféra inldsen av aktier i B3 Networks AB (B3 Networks) genom att
utnyttja option att férvdrva aterstaende 20% av aktierna i B3 Networks av Minoritetsagaren.

Priset f6r Minoritetsdgarens 100 aktier, 20% av utestaende aktier i B3 Networks, regleras av
aktiedgaravtalet mellan parterna och dr baserat pa resultatutvecklingen under perioden 2021 — 2023
samt utvecklingen av vissa balansrakningsposter och uppgar till cirka 11,5 miljoner kronor, vilket
motsvarar ett bolagsvirde fér hela B3 Networks pa cirka 57,5 miljoner kronor. B3 har rétt att vilja att
erldgga betalning helt eller delvis med nyemitterade aktier i B3 till ett vdrde motsvarande
kopeskillingen.

B3 har harvid uppdragit Ceres Advisors AB (Ceres) att inkomma med ett Vérderingsutldtande rérande
B3 Networks. Ceres baserar slutsatser pa foljande information:

e Intern redovisning rérande B3 Networks fér rakenskapsaren 2020 — 2023 tillhandahallen av
B3

e Budget och affarsplan for B3 Networks for daren 2024 — 2026

e Aktiedgaravtal mellan B3 och Minoritetsdgaren

e Diskussion med management i B3

e Diskussion med management i B3 Networks

o Arsredovisningar fér B3 respektive B3 Networks

e Viss dvrig information som bedémts vara relevant fér uttalande om vérdering

Ceres har forlitat sig pa att den information som erhéllits fran B3 och B3 Networks &r korrekt,
fullstandig och tillférlitlig samt att ingen vésentlig information har undanhallits. Ceres har inget
ansvar for fullstandigheten och riktigheten i erhalina uppgifter. Ingen oberoende granskning eller
verifiering har genomfdrts for att sakerstalla riktigheten i informationen som tillhandahallits Ceres.

Mot bakgrund av och med férbehall fér ovanstaende dr det Ceres uppfattning att villkoren for
forvirvet av utestdende minoritet i B3 Networks &r att betrakta som skaliga ur ett finansiellt
perspektiv for aktiedgare i B3 Consulting Group AB.
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Ceres har ingen skyldighet att uppdatera, revidera eller bekréfta Varderingsutlatandet till féljd av
framtida utveckling eller handelser som intréffar efter dagens datum och som kan komma att
paverka Varderingsutlatandet.

Ceres erhaller ett fast arvode fran B3 for upprattandet av Varderingsutldtandet som inte &r beroende
av innehallet eller slutsatserna i Varderingsutlatandet.

Detta Virderingsutlatande &r endast avsett att utgéra underlag for styrelsen i B3 i samband med dess
utvardering av féreslagen transaktion och ska inte tolkas som en rekommendation till aktiedgarna i
B3. Ceres svarar inte mot ndgon annan an styrelsen i B3 for innehallet i Varderingsutlatandet.

Stockholm den 14 mars 2024
A

than Brostrom, partner
Ceres Advisors AB
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